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BOLUM I- GIRIS
1- Raporun Donemi :01.01.2014 —31.03.2014
2- Ortakhgin Unvam : Kervansaray Yatirim Holding A.S.
3- Tescil veya Kurulus Tarihi  : 23 Ocak 1976
4- Kayith Oldugu Ulke : Tiirkiye
5- Ticaret Sicil Numarasi : Biiyiikgekmece — 1352
6- Odenmis Sermayesi : 588.505.080 TL
7- Merkez Ofis Adresi : Fulya Mahallesi, Yesilcimen Sokak, No:12, Polat Tower,
Kat:6, D:65, Sisli-Istanbul
8- Telefon 202123304001
9- Faks 202123304401
10- Resmi Internet Sitesi : www.kervansarayholding.com.tr
11- E-posta : info@kervansarayholding.com.tr

12- Ortakhgmm Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kervansaray Yatirrm Holding A.S. (Ana Ortaklik veya Sirket), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢ocuk giyim, pamuklu 6rme dis
giyim esyast imalati ve satisi faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha 6nce Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari tinvan1 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir. Bu
kapsamda Sirket bundan boyle holding alaninda faaliyet gosterecek olup, faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda
kaynaklar1 bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yonetim konularinda danismanlik
yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in ticaret tinvaniin “Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup iinvan degisikligi 11 Subat 2013 tarihinde
gerceklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’
nci, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20’ nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunun Seri: I No:31 sayili “Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri
cercevesinde SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesine iliskin olarak
30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan 31 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu devralma neticesinde Ana Ortaklik Sirket olan
Kervansaray Yatirrm Holding A.S.” nin, S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.
ortaklarina verilmek iizere gerceklestirdigi sermaye artirim isleminde 528.505.080 TL artisla sermayesini
60.000.000 TL’den 588.505.080 TL’sina ¢ikarmistir.

Birlesmeye iliskin 30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi neticesinde;
sirketimiz aktifine biinyesinde 7 (yedi) adet oteli barindiran KERVANSARAY OTELLER ZINCIRI
(Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray Bursa Oteli, Kervansaray Uludag Oteli, Kervansaray Kundu Oteli,
Kervansaray Lara Oteli, Kervansaray Bodrum Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli) girmistir.

Birlesme nedeniyle sirket aktifine giren 7 adet otel ile ilgili olarak; 09 Temmuz 2013 tarihli yonetim kurulu
karar1 ile Otel, Restaurant, Cafe-Bar, Spor Tesisleri, Havuz, Plaj, Oyun ve Animasyon alanlar1 ve isbu otel
isletmelerinin iginde yer alan bilumum tesisleri, demirbaslari, techizatlari, tasitlari vs. isletme ruhsati ile
birlikte isletmecilik faaliyetinin, International Kervansaray Hotel A.S.’ne Katma Deger Vergisi
beyannamesinin matrah toplaminda yer alan tutardan ilgili aya ait iade faturalarmin diistilmesinden sonra
olusan net aylik isletme gelirinin % 33’{iniin aylik hasilat kirasi olarak &denmesi karsiliginda devrini
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diizenleyen, 05.07.2013 tarihinde hazirlanan, 16.07.2013 baslangi¢ tarihli, 1 (bir) yil siireli, “HASILAT
KIRA SOZLESMESI” kabul edilerek imzalanmistir. Ancak; isletmecilik faaliyetinin devrine iliskin olarak
yapilan ilk alt1 aylik degerlendirmede, beklentilerin tam olarak karsilanamamasi ve isletmecilik faaliyetinin
sirketimiz tarafindan yapilmasinin faaliyetlerimiz agisindan daha olumlu olacagi inanciyla ve grubun vergi
politikalar1 cergevesinde sirketimizin mevcut gecmis yil zararlarindan faydalanilmasi vb. gerekgelerle
Yonetim Kurulumuzun 12 Aralik 2013 tarihli karariyla soz konusu “HASILAT KIRA SOZLESMESI”
31.12.2013 tarihi itibari ile yaklasik 6 ay erken fesh edilmistir.

Boylelikle; 01.01.2014 tarihinden itibaren otellerimizin isletmecilik faaliyetinin Sirket’in kendi biinyesinde
yapilmasina baslanmistir.

Sirketin otel konaklama ve turizm sektoriindeki faaliyetini Bursa’ da bulunan ii¢ yildizli Kervansaray
Bursa, bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezinde bulunan Kervansaray
Uludag, Marmaris Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Bodrum Torba’da bes yildizli
Kervansaray Bodrum, Antalya’ daki dort yildizli Kervansaray Lara ve bes yildizli Kervansaray Kundu
otellerinde siirdiirmektedir.

Kervansaray Bursa

Kervansaray Bursa, Bursa, Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda kurulmus ve faaliyete
gecmigstir. 3,000 m? alan iizerine kurulu tesis 84 oda, 28 siiit odaya sahiptir (250 yatak kapasiteli).
Kervansaray Bursa’da teras, agik ylizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Bursa’da ¢alisan personel sayis1 38’dir.

Kervansaray Marmaris

Kervansaray Marmaris, Ege sahilinde Marmaris Armutalan’da ve Dalaman havalimanima 100 km uzaklikta
turistik yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Kervansaray Yatirnm Holding A.S.’nin 2013
senesi igerisinde birlestigi SIS Sayilgan iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 1999 yilinda
faaliyete gegen tesisi Lidya Turistik Tesisleri isletmesi A.S.’den 2001 yilinda satin almistir. 8,000 m? alan
izerine kurulu tesis 222 odaya sahiptir (476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve spor
kuliibti, acik ve kapali yiizme havuzlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi
tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Marmaris’te ¢calisan personel sayis1 21°dir.

Kervansaray Termal

Kervansaray Termal Bursa, Cekirge’de termal yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1988
yilinda kurulmus ve faaliyete ge¢mistir. 9,000 m? alan tizerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit odaya sahiptir
(500 yatak kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, acik yiizme havuzu, saglik ve spor kuliibii,
solaryum, sauna, konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Termal’de ¢alisan personel sayist 158dir.
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Kervansaray Bodrum

Kervansaray Bodrum Ege sahilinde Bodrum, Torba’da ve Bodrum havalimanina 21 km uzaklikta turistik
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1999 yilinda kurulmus ve faaliyete gecmistir.
87,000 m? alan lizerine kurulu tesis 460 oda, 8 siiit odaya sahiptir (936 yatak kapasiteli). Kervansaray
Bodrum’da saglik ve spor kuliibii, agik ve kapali yiizme havuzlari, konferans salonlari, restoranlar, barlar,
tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna ile buhar banyosu bulunmaktadir.

Kervansaray Bodrum Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanlig1 Yatirimlar Genel Mudiirligii’nden 49
yilligina (9 Aralik 1996 — 9 Aralik 2045) kiralanan arazi {izerine insa edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-
islet-devret modeline gore kurulan tatil koyt kira siiresinin bitimi olan 2045 yilinda tiimiiyle Orman
Bakanligi’na devredilecektir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Bodrum’da ¢alisan personel sayisi 68’dir.

Kervansaray Kundu

Kervansaray Kundu, Antalya’nin Lara kumsalinda sehir merkezine 14 km Antalya havaalanina 12 km
uzaklikta, turistik yatirimlarin yogun oldugu bir bélgede yer almaktadir. Kervansaray Kundu Otel 400 oda,
936 yatak ile 2006 yilinda hizmete girmistir. 4 adet alacarte ve Tiirk Mutfagi restoranlari ile 7 adet bar1 ve 1
adet acik hava diskosu bulunan tesis i¢inde saglik ve spor kuliibii, agik-kapali yiizme havuzlari, su parki, su
sporlari, sauna, tenis kortlari, mini golf ve basket sahas1 bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu Otelinin bulundugu tesis T.C. Turizm Bakanlhigi Yatirimlar Genel Miidiirliigii’'nden 49
yilligina (30 Nisan 2003 — 30 Nisan 2052) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi lizerinde
yap-islet-devret modeline gore kurulan tatil koyii kira siiresinin bitimi olan 2052 yilinda tiimiiyle Turizm
Bakanligi’na devredilecektir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Kundu’da ¢aligsan personel sayisi 190°dir.

Kervansaray Uludag

Kervansaray Uludag, 2,000 metre yiikseklikteki Uludag dagmin zirvesinde, Bursa’ya 34 km uzaklikta kayak
turizm yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1982 yilinda kurulmus ve faaliyete
geemistir. 10,000 m? alan {izerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit odaya sahiptir (510 yatak kapasiteli).
Kervansaray Uludag’da telesiyej, spor kuliibii, kapali yiizme havuzu, restoranlar, barlar, sauna vb
bulunmaktadir.

Kervansaray Uludag Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanligi Yatirimlar Genel Miidiirliigii’nden 99
yilligma (23 Temmuz 1977 — 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi {izerine inga edilmistir. Kamu arazisi
iizerinde yap-islet-devret modeline gore kurulan tatil koyii kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle
Orman Bakanligi’na devredilecektir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Uludag’da ¢alisan personel sayis1 4 tiir.
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Kervansaray Lara

Otel, Antalya Lara’da bulunmakta olup 1,154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli otel ve tatil koyii
statiisiindedir. Kervansaray Lara 110,000 m? alan iizerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile odasi, 16
ekonomik siiit oda, 30 siiit oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplanti salonlarina sahiptir.

Kervansaray Lara Orman Bakanligi’ndan 49 yilligina kiralanmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kervansaray Lara’da ¢alisan personel sayis1 308’dir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagl Ortakliklari birlikte “Grup” olarak anilacaktir. Grup’un ¢alisan
sayist 2052 kisidir. (31 Aralik 2013: 1311 kisi)

13- Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetci

Yonetim Kurulu

Ad1ve Soyadi Gorevi
Ertan Sayilgan Yo6netim Kurulu Onursal Bagkani
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkant
Adil Ilhan Ceyhan Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Prof.Dr.Ali Alp Yonetim Kurulu Uyesi
Yard.Dog.Dr.Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi

Sirketimizin Yo6netim Kurulu Uyelerine ait 6zge¢misler internet sitemizde Yonetim Kurulu bashigr altinda
bulunmaktadir. Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyelerimize iliskin bagimsizlik beyanlari, SPK’nin Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Tebligi’ne uygun olarak kendilerinden
alinmigtir.

Yonetim Kurulu Nezdinde Kurulan Komiteler
- Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite Baskani : Prof.Dr.Dursun Ali Alp
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi : Yard.Dog¢.Dr. Hasan Giiler

- Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Y6netim Komite Bagkant1 : Prof.Dr.Dursun Ali Alp
Kurumsal Yo6netim Komite Uyesi : Adil ilhan Ceyhan

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komite Bagkani : Yard.Dog¢.Dr. Hasan Giiler
Riskin Erken Saptanmasi Komite Uyesi : Adil ilhan Ceyhan
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Denetci
Sirket Yonetim Kurulunun 10 Mayis 2014 tarihli kararinda; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yayimlanan, Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dig Denetleme hakkinda yonetmeligin 14. maddesi geregi ve 6102
Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 398. Maddesi kapsaminda gergeklestirilecek bagimsiz denetim hizmetleri
ile ilgili sirketimizin 2014 yili Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.’nin seg¢ilmesine ve yapilacak olan ilk genel kurul toplantisinda genel kurulun onayina
sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.
Sirket Yonetim Kurulundaki Degisiklikler
01.01.2014 —31.03.2014 faaliyet doneminde yonetim kurulumuzda herhangi bir degisiklik olmamistir.

14- Konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklar ve istirak oranlar: asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Ana Ortaklik Sirket'in
istiraklerdeki Pay Oram

Dogrudan + Kurulus Sirket’in  Faaliyet Mevcut

Bagh ortakhiklar Dogrudan Dolayh Yih Merkezi  Konusu Durum
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. %9913 9%99.13 1974 Bursa  Tekstil Faal
Bahar Dosgem Tekstil San.ve Tic.A.S. 9%99.97 %99.97 1995 Bursa  Tekstil  Durdurulan
Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve Tic.A.S.  %50,00 %50,00 2000 Istanbul Tekstil Faal
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.§. 9%99.94 %99.94 2000 Istanbul  Tekstil Faal
SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik San.ve 2007 Bursa Tekstil Faal
Tic.A.S. 999,90 999,92 .

Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S. %87,00 %87,00 2007 Istanbul Enerji Faal
Melis Yapi Ticaret ve Sanayi A.S. 999,90 999,92 1990 Bursa  Insaat Faal

Sirketler’ in faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konulari dokumacilik ve 6rgii kumas iiretimi, boyama baski ve terbiyesidir. 30
Eyliil 2013, tarihi itibariyle Sirket’in iiretim faaliyeti bulunmamaktadir. Icra Dairesi Miidiirliigii® niin 02
Nisan 2012 tarih ve 2012/1 iflas sayisi ile intikal eden yazisinda Bursa 1. Asliye Mahkemesi’ nin 2011/544
esas sayili ilami ile Sirket’in 26 Mart 2012 giinii iflasina karar verilmistir. Sirket avukatindan alinan avukat
mektubunda agilan iflas davasinin Sirket aktiflerinde 6nem arz etmeyecek bir tutar icin agildigi (24,065
EURO), ilgili tutarin Sirket tarafindan 6dendigi ve Sirket tarafindan Bursa 1.Asliye Ticaret Mahkemesi’nde
2012/552 E. Sayili dava dosyasi ile “iflasin biitiin sonuglari ile ortadan kaldirilmasi” davasi ag¢ildigi bilgisi
alimustir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Akayteks’te ¢alisan personel sayisi 10°dur.
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Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar™) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in ana
faaliyet konusu désemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim iiretimidir. 30 Eyliil 2012, 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle sirket faaliyetlerini durdurmustur. Ilisikteki mali tablolarda durdurulan faaliyetler
icerisinde gosterilmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Bahar’ da ¢alisan personel sayis1 1°dir.

Mintay Tekstil Konfeksivon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayn1 yil i¢inde merkezini Istanbul’a tasimistir. Mintay Tekstil Ambarli-Avcilar’daki
tesislerinde dizayn, iiretim ve dagitimini gergeklestirdigi erkek gomlek iiretimi ve ticareti ile istigal
etmektedir. Mintay Tekstil gomleklerini Ravelli ticari markasi ile yurti¢i ve yurtdisina satmaktadir.

Corum Ticaret ve Sanayi Odasi’nin 19 Aralik 2011 tarihli ve 141 sayili kapasite raporuna gére Mintay
Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Merkez-Istanbul) y1llik erkek gomlek iiretim kapasitesi (kapasite, giinde
3 vardiya ve 24 saat {izerinden hesaplanmistir) 14,990,400 adet/y1l’dir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Mintay Tekstil’ in ¢alisan personel sayis1 655°diir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirk Ticaret Kanunu 376’ nc1 maddesine gore 6denmis
sermayesinin tigte ikilik boliimiinii kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Ilgili Sirket’in finansal tablolari

stireklilik esasina gore hazirlanip konsolidasyona dahil edilmistir.

Mintay Dis Ticaret A.S.

Mintay Dis Ticaret A.S. (“Mintay Dis™) 2000 yilinda Istanbul’da kurulmustur. 08 Agustos 2011 tarihli
7875 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’in Mintay Dis Ticaret A.S. olan iinvan1 Mintay Dis Ticaret ve
Tekstil Sanayi Anonim Sirket’i olarak degistirilmistir ve esas sdzlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3.
maddesi tadil edilerek {iretim sirketi haline gelmistir. S6z konusu degisiklikler, 08 Agustos 2011 tarihli
7875 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir.

Sirket’in 07 Temmuz 2011 tarihli 21 no’lu kararina gore, sermayesi 50,000 TL’ den 40,000,000 TL’ ye
yiikseltilmigtir. Sirket, 2011 yili igerisinde gergeklestirdigi sermaye artirnmina bagli olarak yaptigi
yatirimlar ile tekstil ve konfeksiyon iiriinleri tiretimi de yapmaktadir. Sirket faaliyet konusu; konfeksiyon
sektoriinde yurtici ve yurtdisi piyasalara gomlek iiretimi yapmak ve satmaktir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Mintay Dis Ticaret’ in ¢alisan personel sayis1 121°diir.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma™) 2007 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis
Dokuma esas olarak dokumacilik ve orgii kumas tiretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sis Dokuma’ da ¢alisan personel sayis1 474°dir.
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Meltem Enerji Elektrik Uretimi A.S.

Meltem Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Meltem”) 2007 yilinda istanbul’da kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konusu iiretim tesisleri kurulmasi, kiralanmasi, igletmeye alinmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen
enerjinin ve kapasitenin miisterilere satisidir. Sirket’in 29 Eyliil 2012 tarihli olaganiistii genel kuruluna
gore, sermayesi 2,800,000 TL’ den 3,200,000 TL’ye yiikseltilmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Meltem’ de ¢alisan personel yoktur.

Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S.

Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis™) 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin insaat ve taahhiit isleri ile ugrasmak; proje ve kontrolliik
hizmetleri yapmak; dekorasyon ve mobilya malzemeleri sanayi ve ticareti yapmak; insaat ve tesisat
malzemeleri {iretim ve ticaretini yapmak; beton santralleri kurmak ve isletmek; insaat makine ve demirbas
ile tasitlar1 edinmek, isletmek ve ticaretini yapmak; yurt i¢cinde ve yurt diginda her tiirlii resmi ve 6zel
ihalelere girmek ve iistlendigi taahhiitleri ger¢eklestirmektir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Melis’ te ¢alisan personel yoktur.

- Konsolide finansal tablolar agisindan, Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve konsolidasyona tabi
tutulan bagl ortakliklari ile birlikte “Grup” olarak adlandirilmaktadir.

Istirakler
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nin Seri XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca iligikteki mali tablolarda

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara dahil edilen istirakin faaliyet konusu, kurulus tarihleri ve
bulunduklari yerler agsagidaki gibidir:

31 Mart 2014

Ana Ortaklik Sirket'in
Istiraklerdeki Pay Oram

Dogrudan + Kurulus Sirket’in  Faaliyet Mevcut
Istirakler Dogrudan Dolayh Yih Merkezi  Konusu Durum

Ertuna Yap1 Ticaret ve Sanayi A.S. %50 %50 1995 Bursa  Insaat Faal

Sirket’ in faaliyet konular1 asagidaki gibidir;

Ertuna Yapi Ticaret ve Sanayi A.S.

Ertuna Yap1 Ticaret ve Sanayi A.S. (“Ertuna”) 1995 yilinda Ertuna Yap1 Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi
iinvani ile Bursa’da kurulmustur. 30 Ekim 2013 tarihli 8432 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’ in
tiinvan1 Ertuna Yapt Ticaret ve Sanayi A.S. olarak degistirilmistir. Sirket varliklarinda bulunan
gayrimenkullerin kiraya verilmesi ile faaliyet gostermektedir. Ertuna Yapi Ticaret ve Sanayi A.S.
29.12.2010 tarihli “Sirket Tasfiyesi ve Feshi” davasi sonug¢lanincaya kadar kayyima devredilmistir. Sirket’
in %50 ortagi olan Berat Tunakan’ in 6 Haziran 2013 tarihinde davasindan feragat etmesi {izerine Bursa 5.
Asliye hukuk Ticaret Mahkemesi, 2013/204 K. Sayili karar1 ile fesih ve tasfiye islemlerini durdurmus ve
Sirket normal faaliyetine devam etmektedir.
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31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ertuna’ da calisan personel yoktur.

Sayfa No: 9

15- Sirketin Sermayesinin %5’inden fazlasina sahip ortaklar ile pay miktarlar1 ve bunlarin

sermayemiz icindeki oranlar1 asagida gosterildigi sekildedir.

Unvam Pay Tutan (TL)
Zeynep Tiimer 406.133.660
Bahar Désem Sanayi ve Ticaret A.S 62.473.237
Sayilgan Holding A.S. 727.815
Diger 158.100
Halka Agik Kisim 119.012.268
Toplam 588.505.080

Sermave Pavi (%)

69,01
10,62
0,12
0,03
20,22
100,00

Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin sermayesinin %10 ve daha iizerine sahip ortaklar; 1 gercek 1 tiizel

kisi olup, tiizel kisiligin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Hisse tutar1 (TL) Hisse yiizdesi (%)
Ertan Sayilgan 93 %0.00
Selim Sayilgan 60 %0.00
Cetin Tiimer 991 %0.02
Zeynep Tiimer 68 %0.00
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 7,497,974 %99.97
Sayilgan Holding A.S. 814 %0.01
Tarihi degerle sermaye 7,500,000 %100.00

16- Donem icinde Kar Dagitimina Iliskin Genel Kurul Karar
2013 Y1l zararla sonuglandigindan kar dagitimi s6z konusu degildir.

17- Donem Icinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler:
01.01.2014-31.03.2014 faaliyet doneminde esas s6zlesme degisikligi yapilmamisgtir.
BOLUM II- YATIRIMLAR
01.01.2014 —31.03.2014 faaliyet doneminde yatirim yapilmamigtir.

Planlanan Yatirimlar

01.01.2014 —31.03.2014 faaliyet donemi igerisinde planlanan yatirim mevcut degilir.
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BOLUM III- MAL VE HiZMET URETIMINE iLiSKiN FAALIYETLER
1- Grubun bir 6nceki donemle karsilastirmali satig tutarlari agagida gosterilmistir.

Grup Satis hastlatimiz ( Net TL)

Grup’un raporlama faaliyet alani olarak “Turizm, Enerji, Insaat, Tekstil, Konfeksiyon ve Holding” faaliyet
alanlarin1 sunmustur. Turizm faaliyet gelirleri otel isletmeciligi hizmet gelirlerinden, insaat faaliyet gelirleri
kira ve ingaat yapimi ile bina satis1 gelirlerinden, Enerji faaliyet gelirleri elde bulunan enerji {iretim lisanslari
dahilinde yapilacak olan yatirimlara istinaden olusacak elektrik satigi sonucu olusacak gelirlerden, Tekstil
faaliyet alani gelirleri “Tekstil {irtinleri gelirleri, fason iiretim ve pazarlama faaliyetleri ¢er¢evesinde hizmet
gelirleri” nden olusmaktadir. Holding faaliyet alani gelirleri ise “isim hakki ve holding faaliyet gelirleri’nden

olusmaktadir.

Net Satis Gelirleri :

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Turizm 11,180,205 --
Tekstil - Konfeksiyon 36,177,543 10,562,420
47,357,748 10,562,420

Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar1):
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Turizm — Holding (4,906,573) (248,914)
Tekstil - Konfeksiyon (2,137,088) -
Enerji (4,454) --
Insaat 8,143 -
(7,039,972) (248,914)
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Boliim analizi:

01.01-31.03.2014

Sayfa No: 11

Turizm - Tekstil - Eliminasyon ve

Holding  Konfeksiyon Enerji Ingaat Diizeltmeler Toplam
Satig Gelirleri 11,336,082 67,140,105 - - (31,118,439) 47,357,748
Satiglarin Maliyeti (-) (8,245,046)  (65,025,427) - - 31,200,692 (42,069,781)
Brut Kar / (Zarar) 3,091,036 2,114,678 - - 82,253 5,287,967
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (291,076) (965,671) - - 12,885 (1,243,862)
Genel Yonetim Giderleri (-) (4,014,113)  (4,075,638) (4,439) (58,369) 365,138 (7,787,421)
Diger Faaliyet Gelirleri 402,905 3,563,604 1,732 14,656 176,355 4,159,252
Diger Faaliyet Giderleri (-) (4,271,591)  (3,181,956) (1,747) (614) - (7,455,908)
Faaliyet Kari / (Zarar1) (5,082,839)  (2,544,983) (4,454) (44,327) 636,631 (7,039,972)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - - - (88,706)
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (12,175,918
(Zarar) ) (5,217,556) 17,084 40,816 (1,218,275)  (18,553,849)
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 315,938 157,921 (3,439) (31,860) 245,696 684,256
Durdurulan Faaliyetler - 2,987,966 - - - 2,987,966

Donem Kari / (Zarar1)

(14,881,627)

BOLUM IV- FINANSAL YAPIYA iLiSKiN BiLGILER

Grubun 31.03.2014 tarihli konsolide mali tablolarmin bir 6nceki donemle karsilastirilmig bazi bilgileri

agsagida belirtilmigtir.
Finansal tablolar SPK Seri:XI No:29’a gore diizenlenmistir.
1- BILANCO KARSILASTIRMASI (TL)

31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihli konsolide bilangolardan iiretilmistir.

31.03.2014 31.12.2013
Donen Varliklar 371,480,581 213,037,655
Duran Varliklar 543,394,245 564,250,754
Aktif Toplamm 914,874,826 777,288,409
Kisa Vadeli Borglar 423,338,000 395,938,870
Uzun Vadeli Borglar 242,811,548 116,089,788
Ozsermaye 248,725,278 265,259,751
Pasif Toplamm 914,874,826 777,288,409
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2- GELIR TABLOSU KARSILASTIRMASI (TL)

01.01.2014-31.03.2014 01.01.2013-31.03.2013

Net Satiglar 47,357,748 10,562,420
Satiglarm Maliyeti -42,069,781 -10,247,241
Briit Kar / (Zarar) 5,287,967 315,179
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) -7,039,972 -248,914
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarar) -5,808,806 166,005
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/(Zarar) -18,553,849 198,957
Surdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zararr) -17,869,593 301,718
Durdurulan Faaliyetler D6nem Kary/(Zarari) 2,987,966 0
Donem Kari / Zararinin Daglllml -14,881,627 301,718

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -1,565,873 242,843
Ana Ortaklik Paylar -13,315,754 58,875
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) -0.00023 0.00001
ONEMLI ORANLAR

KARLILIK ORANLARI (%) 31.03.2014 31.03.2013

Briit Kar Marji 11.17% 2.98%

Faaliyet Kar Marji -14.87% -2.36%

Net Kar Marji (Siirdiiriilen Faaliyetlere Tliskin) -37.73% 2.86%

Net Kar Marji -31.42% 2.86%

3- FON VE KAYNAK DAGILIMI (TL)

31.12.2013 tarihli finansal durum tablosuna gore 31.03.2014 tarihli finansal durum tablosundaki fon ve
kaynak dagilimindaki degisiklikler asagidaki gibidir.

FON

Donen Varliklarda Artis 158,442,926
Duran Varliklarda Artis -20,856,509
Toplam 137,586,417
KAYNAK

Kisa Vad. Borg. Artig 27,399,130
Uzun Vad. Borg. Artis 126,721,760
Ozsermayede Artis -16,534,473
Toplam 137,586,417
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4- FINANSAL RASYOLAR

LIKIDITE ORANLARI 31.03.2014 31.12.2013
Cari Oran 0.88 0.5381
Acid-Test Orani 0.75 0.4027
MALI YAPIORANLARI 31.03.2014 31.12.2013
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 0.728 0.659
Ozsermaye/Aktifler 0.272 0.341
Toplam Borglar/Ozsermaye 2.678 1.930
Kisa Vad Borg/Toplam Kaynaklar 0.463 0.509
Uzun Vad Bor¢/Toplam Kaynaklar 0.265 0.149

5- KARSILIKLI ISTIRAK HIiSSELERI HAKKINDA BILGI
31 Mart 2014;
Grupta, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 62.473.237 TL’lik karsilikl igtirak mevcuttur.

31 Mart 2014

Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (62.473.237)

(62.473.237)

Grup’ un bagh ortakligi olan Bahar Ddsem Sanayi ve Ticaret A.S., Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin 62.473.237 TL nominal bedelli hisse senedine sahiptir.

31 Aralik 2013;
Grupta, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 73.475.928 TL karsilikli istirak mevcuttur.

31 Aralik 2013

Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (73.475.928)

(73.475.928)

Grup’ un bagh ortakligi olan Bahar Dosem Sanayi ve Ticaret A.S., Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin 73.475.928 TL nominal bedelli hisse senedine sahiptir.
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BOLUM V- IDARI FAALIYETLER

1- Ana Ortakligin 31.03.2014 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gérev
dagilimi asagidaki gibidir.

Adi ve Sovadi Gorev Dagilimi
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani
Adil IThan Ceyhan Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Prof.Dr. Ali Alp Yonetim Kurulu Uyesi
Yard.Dog¢.Dr.Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi

2-31.03.2014 tarihi itibariyle Grupta ¢aligsan aylikli personel 2052 kisidir. (31 Aralik 2013: 1311 kisi)
3- Grupta toplu s6zlesme mevcut degildir.

4- Grubun 31.03.2014 dénem sonu kidem tazminati karsilig1 3.407.844 TL dir.

5- Grubumuz personeline ise getirip gotiirme, iicretsiz yemek gibi sosyal haklar saglanmaktadir.
BOLUM VI- YIL iCINDE YAPILAN BAGISLAR

Grup olarak y1l i¢inde yapilan bagis mevcut degildir.




